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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
1. Wybrane dane finansowe
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
FINANSOWE . . . .
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychlod\'/ netto 'ze ,sprzedazy produktow, 426 3092 99 729
towardw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy (161) (124) (38) (29)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (169) (2716) (39) (641)
Zysk (strata) brutto (2278) (3 020) (531) (712)
Zysk (strata) netto (2 275) (3 569) (530) (842)
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom emitenta (2 275) (3 596) (530) (848)
Przepiywy Plenlezne netto z dziatalnosci (211) (1287) (49) (304)
operacyjnej
'Przepiywy. plc?nlezne netto z dziatalnosci 4 (30) 1 7)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . 237 302 55 71
finansowe;j
Aktywa / Pasywa razem 4353 10 658 1024 2444
Aktywa trwate 1026 32 241 7
Aktywa obrotowe 3326 10626 782 2436
Kapitat wtasny 1038 6293 244 1443
Kapltai wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 1220 6006 287 1377
emitenta
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 149 1024 35 235
Zobowigzania dtugoterminowe 1133 - 266 -
Zobowigzania krétkoterminowe 2033 1323 478 303
Liczba akcji w tys. 1196 1196 : 1196
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR - - - -
) 1,90 2,98 0,44 0,70
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 0,87 526 0,20 121

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposob: - pozycje
dotyczqgce sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedfug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczngq Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca danego okresu; kurs ten
wynidst za szes¢ miesiecy 2019 roku — 1 EUR = 4,2880 PLN, za szes¢ miesiecy 2018 roku — 1 EUR = 4,2395 PLN; - pozycje bilansowe
przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiqgzujgcego na dzieri bilansowy; kurs ten wynidst na 30 czerwca 2019 r. — 1
EUR =4,2520 PLN; na 30 czerwca 2018 r. - 1 EUR = 4,3616 PLN.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

oSO NGO TATOE et Cosio e O
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY . R . .
PLN"000 PLN'000 PLN"000 PLN"000

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody 426 1052 302 707
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 426 1052 302 707
Koszty dziatalnosci operacyjnej 588 1307 329 875
Amortyzacja 7 126 3 29
Ustugi obce 442 894 267 700
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 107 227 39 115
Pozostate koszty 32 60 20 30
Zysk (strata) ze sprzedazy (161) (255) (26) (168)
Pozostate przychody operacyjne 5 86 - 17
Pozostate koszty operacyjne 13 0 10 0

ziat w wyniku finansowym jedn k wycenianych
zctletjda pr;/w V\l/JfasnE:)s'sc(i) ym ednostel wycentanye i >00 i 431
Odpisy wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (169) 332 (36) 281
Przychody finansowe 586 3776 - 3774
Koszty finansowe 2026 521 1886 357
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 609) 3587 (1 923) 3698
Podatek dochodowy (3) 408 39 431
Zysk (strata) netto (1 606) 3179 (1 962) 3267
Jednostke dominujaca (1 603) 4611 (1 959) 3428
Udziaty niedajgce kontroli 3 (169) 3 (161)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogotem (1 606) 3179 (1962) 3267
Catkowite dochody ogotem, przypadajace na: (1 606) 3179 (1962) 3267
Jednostke dominujaca (1 603) 4611 (1959) 3428
Udziaty niedajace kontroli (3) (1432) (3) (161)
Zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej (zt)
Zwykty (1,34) 2,66 (1,64) 2,73
Rozwodniony (1,34) 2,66 (1,64) 2,73

Strona 5z 25



Grupa Kapitatowa ARTS ALLIANCE S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2019 roku

AV

(wszystkie kwoty wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej) ArtsAlliance
3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 1026 1187 32
Wartosci niematerialne - - 5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 164 -
Inwestycje wyceniane metodg praw witasnosci - - -
Pozyczki udzielone 1012 992 -
Pozostate aktywa 14 31 27
Aktywa obrotowe 3326 4733 10 626
Zapasy 12 5 475
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2026 1095 1560
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 880 3479 7 165
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 12 1199
Pozostate aktywa 325 141 227
Aktywa razem 4353 5920 10 658

PASYWA 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny 1038 2951 6293
Kapitat akcyjny 120 120 120
Kapitat zapasowy 12331 12331 12331
Wynik na zmianie zaangazowania w j. zalezne 669 669 175
Zyski zatrzymane (12 749) (10477) (6 620)
- w tym zysk (strata) netto (2272) 753 4611
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 371 2643 6 006
Kapitat przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 667 308 287
Razem kapitat wtasny 1038 2951 6293
Zobowigzanie dtugoterminowe 1281 1669 1024
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 149 352 1024
Dotacje - - -
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 1133 1317 -
Zobowigzania krétkoterminowe 2033 1300 3341
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 793 312 1323
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1239 983 1992
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 5 26
Dotacje - - -
Pasywa razem 4 353 5920 10 658
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 30 czerwca 2019 roku

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Zyski
zatrzym
ane

Kapitaty
przypadajgce
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Kapitaty
przypadajace Kapitat
udziatom wtasny
niedajagcym  razem
kontroli

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Catkowite dochody:
Zysk/strata netto za rok
obrotowy obrotowego
Transakcje z wtascicielami:
Zawarcie umow opcji
menadzerskich na akcje
Emisja akcji/wydanie udziatéw
w j. zalezne UnK

Koszty emisji akcji

taczna zmiana udziatow w
jednostkach zaleznych
nieskutkujgca utratg kontroli

Podziat wyniku roku ubiegtego:

Stan na 30 czerwca 2019 roku

120

120

12331

12331

(10 477)
(2272)

(2272)

(12 749)

2643
(2272)

(2272)

371

308 2951
3 (2269)

3 (2269)

357 357

667 1038

Stan na 30 czerwca 2018 roku

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WtASNYM

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Zyski
zatrzymane

Kapitaty
przypadajgce
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Kapitaty
przypadajace Kapitat
udziatom  witasny
niedajgcym razem
kontroli

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Catkowite dochody:
Zysk/strata netto za rok
obrotowy obrotowego
Transakcje z wiascicielami:
Zawarcie umow opcji
menadzerskich na akcje
Emisja akcji/wydanie udziatéw
w j. zalezne UnK

Koszty emisji akgji

taczna zmiana udziatow w
jednostkach zaleznych
nieskutkujgca utratg kontroli
Podziat wyniku roku ubiegtego:

Stan na 30 czerwca 2018 roku

120

120

12331

12331

(11 230)
4611

4611

(6 620)

1220
4611

4611

175

6 006

114 1334
169 4780

169 4780

- 175

287 6293
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
01.01.2019 - 01.01.2018 -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2019 30.06.2018
PLN’000 PLN’000
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
I. Zysk / strata brutto (2 278) 3587
Il. Korekty 2 067 (4 874)
1. Amortyzacja 7 126
2. Wycena inwestycji metodg praw wtasnosci - (500)
3. Wycena inwestycji w wartosci godziwe;j 2 599 (6 186)
4. Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu odp 148 1024
5. Zmiana stanu zapaséw (7) -
6. Zmiana stanu naleznosci (748) 748
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek 251 27
8. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dotacji - (86)
9. Podatek dochodowy zaptacony - -
11. Zmiana stanu pozostatych aktywow (183) (28)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1ll) (211) (1287)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYINEJ
I. Wptywy 4 -
1. Zbycie aktywoéw finansowych 4 -
2. Pozostate - -
Il. Wydatki - 30
1. Nabycie aktywow finansowych - 30
2. Nabycie wartosci niematerialnych -
3. Udzielone pozyczki -
4. Zaliczki na ST w budowie -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 4 (30)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
. Wplywy 252 302
1. Doptaty do kapitatu -
2. Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 252 302
3. Inne wptywy -
Il. Wydatki 15 -
1. Sptata kredytow bankowych i pozyczek zaciggnietych 15
2. Odsetki -
3. Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego -
3. Zmniejszenie zobowigzan faktoringowych -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 237 302
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM 30 (1015)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 30 (1 015)
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 12 1099
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 42 84

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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AV

ArtsAlliance

Il.  Skrdcone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Skrocony srodroczny rachunek zyskow i strat

01.01.2019- 01.01.2018- 01.04.2019 - 01.04.2018-
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY R . N .
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 176 274 149 33
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 176 274 149 33
Koszty dziatalnosci operacyjnej 305 503 158 193
Amortyzacja 7 30 3 5
Ustugi obce 167 240 100 56
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 100 175 35 103
Pozostate koszty 32 58 20 29
Zysk (strata) ze sprzedazy (129) (229) (9) (159)
Pozostate przychody operacyjne 5 18 0 0
Pozostate koszty operacyjne 10 0 10 0
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci i 118 i 118
Odpisy wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (135) (93) (19) (41)
Przychody finansowe 444 6 294 6
Koszty finansowe 2024 2200 780 2036
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1714) (2 287) (504) (2071)
Podatek dochodowy (3) (346) 39 (318)
Zysk (strata) netto (1711) (1 940) (544) (1754)
Jednostke dominujaca (17112) (1 940) (544) (1754)
Udziaty niedajace kontroli - - - -
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem (1711) (1940) (544) (1754)
Catkowite dochody ogoétem, przypadajace na: (1711) (1940) (544) (1754)
Jednostke dominujaca (17112) (1 940) (544) (1754)
Udziaty niedajace kontroli - - -
Zysk (strata) netto na jednga akcje przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej (zt)
Zwykty (1,43) (1,62) (1,43) (1,47)
Rozwodniony (1,43) (1,62) (1,43) (1,47)
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2. Skrdcony srédroczny bilans
AKTYWA 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 14 1187 (132)
Wartosci niematerialne - - 5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 164 (164)
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci - - -
Pozyczki udzielone - 992 -
Pozostate aktywa 14 31 27
Aktywa obrotowe 3547 4733 7673
Zapasy 12 5 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1751 1095 805
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1411 3479 6620
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 12 99
Pozostate aktywa 333 141 149
Aktywa razem 3561 5920 7541
PASYWA 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN"000 PLN'000 PLN"000
Kapitat wtasny 806 2951 5264
Kapitat podstawowy 120 120 120
Kapitat zapasowy 12331 12331 12331
Wynik na zmianie zaangazowania w j.zalezne - 669 -
Zyski zatrzymane (11 645) (10 477) (7 187)
- w tym zysk (strata) netto (17112) 753 (1 940)
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 806 2643 5264
Kapitat przypadajacy udziatom niedajagcym kontroli - 308 -
Kapitat wiasny razem 806 2951 5264
Zobowiazanie dtugoterminowe 1281 1669 834
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 148 352 834
Dotacje - - -
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 1133 1317 -
Zobowigzania krotkoterminowe 1474 1300 1443
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 521 312 1166
fgsgxilgzzaa:ilz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 953 983 250
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 5 26
Dotacje - - -
Pasywa razem 3561 5920 7 541
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3. Skrocone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
SKONSOLIDOWANE Kapitaty Kapitaty
j j Kapitat
SPRAWOZDANIE ZE Kapitat  Kapitat  Zyski aizzgsjgjgzem pri‘é‘;?a‘izﬁce Waf:;na
ZMIAN W KAPITALE podstawowy zapasowy zatrzymane J . _ y
WEASNYM jednostki niedajgcym  razem
dominujacej kontroli
f:?(: na1stycznia 2019 120 12331 (9 934) 2397 2517
Catkowite dochody: - - (1711) (1711) - (1711)
Zysk/strat tt k
ysk/strata netto za ro ; ; (1711) (1711) - (711
obrotowy obrotowego
Transakcje z i i ) ) ) )
wiascicielami:
Zawarcie umow opcji i i i ) ) )
menadzerskich na akcje
Emisja akcji/wydanie
udziatéw w j. zalezne - - - - -
UnK
Koszty emisji akcji - - - - -
taczna zmiana udziatow
w jednostkach zaleznych i i i ) )
nieskutkujaca utrata
kontroli
Podziat wyniku roku i i ) ) ) )
ubiegtego:
‘:';";‘(: na 30 czerwca 2019 120 12331  (11645) 686 - 806
SKONSOLIDOWANE Kapitaty Kapitaty
SPRAWOZDANIEZE  Kepital  Kapital  zyski _P/Padaace  pravpadajace  Kapita
ZMIAN W KAPITALE podstawowy zapasowy zatrzymane J . . . y
WEASNYM jednostki niedajgcym  razem
dominujacej kontroli
‘:’;T(: na 1 stycznia 2018 120 12331 (5 246) 7204 7204
Catkowite dochody: - - (1 940) (1 940) - (1 940)
Zysk/strata netto za rok i i (1 940) (1 940) _ (1 940)

obrotowy obrotowego
Transakcje z
wiascicielami:

Zawarcie umow opcji
menadzerskich na akcje
Emisja akcji/wydanie
udziatéw w j. zalezne
UnK

Koszty emisji akcji
taczna zmiana udziatow
w jednostkach zaleznych
nieskutkujgca utrata
kontroli
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Podziat wyniku roku ) _ ) } _ -
ubiegtego:
fct,:;\(: na 30 czerwca 2018 120 12 331 (7 187) 5264 . 5264

4. Skrocony $rodroczny rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2019- 01.01.2019-
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 30.06.2019 30.06.2019
PLN’000 PLN’000
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
I. Zysk / strata brutto (1714) (2 287)
Il. Korekty 1516 1134
1. Amortyzacja 7 30
2. Wycena inwestycji metodg praw wtasnosci - (118)
3. Wycena inwestycji w wartosci godziwej 2068 (5 640)
4. Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu odp 148 998
5. Zmiana stanu zapaséw (7) -
6. Zmiana stanu naleznosci (473) 616
Z).oirlr;izaenka stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem (35) 5 284
8. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dotacji - (86)
9. Podatek dochodowy zaptacony - -
11. Zmiana stanu pozostatych aktywdéw (192) 51
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) (198) (1152)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 99 45
1. Zbycie aktywdw finansowych -
2. Pozostate 99 45
Il. Wydatki 110 80
1. Nabycie aktywdw finansowych - 30

2. Nabycie wartosci niematerialnych -
3. Udzielone pozyczki 110 50
4. Zaliczki na ST w budowie -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (11) (35)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 252 365
1. Doptaty do kapitatu -

2. Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 252 365
3. Inne wptywy -

Il. Wydatki 15 177
1. Sptata kredytow bankowych i pozyczek zaciggnietych 15 177
2. Odsetki -

3. Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego -
3. Zmniejszenie zobowigzan faktoringowych -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 237 187
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 28 (1 000)
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BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 28 (1 000)
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 12 1099
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 40 99

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Ill. Informacja dodatkowa do srédrocznego sprawozdania finansowego
1. Podstawowe informacje

1.1. Informacje o Jednostce dominujacej

Jednostka dominujgca najwyzszego rzedu ARTS ALLIANCE S.A. (Jednostka dominujgca, Spotka) zostata
zawigzana w dniu 24 stycznia 2011 roku w Warszawie na czas nieokreslonym.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 2, 02-566 Warszawa.
Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000381287 w dniu 21 marca 2011 roku.
Jednostka dominujgca posiada numer NIP 9522105435 oraz symbol REGON 142866991. Jednostka
dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Arts Alliance obejmuje:
— dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana,

— doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad organdéw zarzadczych i nadzorujacych jednostki dominujgcej byt
nastepujacy:

— Zarzad:
1/  Andrzej Zajac — Prezes Zarzadu

— Rada Nadzorcza:

1/  Michat Imiotek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2/ Przemystaw Spyra — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3/  Artur Zandecki — Cztonek Rady Nadzorczej

4/  Przemystaw Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej

5/  Tomasz Radwarniski — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych oraz nadzorujgcych
jednostki dominujgcej nie ulegt zmianie w stosunku do sktadu z dnia 30 czerwca 2019 roku.
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1.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnieé oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

1.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzied 30.06.2019 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest
nastepujaca:

STRUKTURA W+ASNOSCI Udziat w Udziat w ogdlne]
KAPITALU Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw liczbie glosow
PODSTAWOWEGO podstawowym
Midven Sp. z 0.0. 998 000 83,43% 998 000 83,43%
Pozostali 198 259 16,57% 198 259 16,57%
RAZEM: 1196 259 100% 1196 259 100%

Na dzien sporzadzenia skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego 2019 roku struktura
akcjonariatu jednostki dominujacej pozostaje bez zmian.

1.4. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzit Arts Alliance S.A. jako podmiot
dominujacy oraz nastepujgce jednostki zalezne:

% udziatow w kapitale
Nazwa Gtédwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia
30.06.2019 31.12.2018
Bookre Sp. z o.0. technologie B2B Polska 100,00% 100,00%
Mizaco Sp. z 0.0. technologie gier Polska 100,00% 100,00%
Bookre S.A. gry i oprogramowanie Polska 63,29% 63,29%
Midven ASI Sp. z 0.0. | zarzadzanie inwestycjami Polska 100,00% 100,00%

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

Czas trwania dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdanie finansowe jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.
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2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (,UE”), w tym przede wszystkim majgcych zastosowanie do sprawozdawczosci
$rdédrocznej (MSR 34). Skrocone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
ARTS ALLIANCE.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych jest rok kalendarzowy.
2.1. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (,,PLN”). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w
tysigcach ztotych (PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej. Liczby w sprawozdaniu
finansowym zostaty zaokraglone do tysiecy ztotych polskich (TPLN).

2.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 14 sierpnia 2019 roku.

2.3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczenie o zgodnosci

Wybrane istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach zostaty
przedstawione jako Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, iz skrécone Srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej ARTS ALLIANCE S.A. zostato sporzgdzone wedle
najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2019 roku, zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy odzwierciedla
sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny.
Prezentowane skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w
zgodnoéci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Podczas sporzadzania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
prezentowane w taki sposéb, jakby nalezaty one do pojedynczej jednostki i sporzagdzane byty na ten
sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych
zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.
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Spoétki zalezne konsolidowane sg metodg petng, udziaty niekontrolujgce prezentuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat wtasny przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym, oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
prezentowane w taki sposéb, jakby nalezaty one do pojedynczej jednostki i sporzagdzane byty na ten
sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych
zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Spoétki zalezne konsolidowane sg metodg petng, udziaty niekontrolujgce prezentuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat wtasny przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym, oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
dominujace;j.

Wspdlne dziatania prezentowane sg poprzez ujecie odpowiednich czesci aktywodw, zobowigzan,
przychodoéw i kosztow.

Wspdlne przedsiewziecia oraz inwestycje w jednostki stowarzyszone wycenia sie przy zastosowaniu
metody praw wtasnosci. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji,
ujmuje sie w zysku lub stracie Grupy w pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej. W zakresie inwestycji w
jednostki stowarzyszone Grupa wywiera znaczacy wptyw gdy posiada bezposrednio lub posrednio
(np. poprzez jednostki zalezne) od 20% do 49% praw glosu w jednostce, w ktorej dokonano
inwestycji, chyba ze mozna w sposdb oczywisty wykazaé, ze jest inacze;j.

2.4. Wptyw zmian standardéw MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.4.1.  Nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktore zostaty
przyjete w UE do stosowania i ktore Grupa zastosowata od 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12
miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku i pdzniej. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej niniejszy standard nie bedzie miat istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa nie korzysta z uméw leasingowych.

2.4.2. Standardy oczekujace na zatwierdzenie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego ponizsze standardy zostaty przyjete
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (IASB), ale oczekujg na zatwierdzenie
przez Unie Europejska:

— MSSF 14 — Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe
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MSSF 17 — Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany do MSSF 3 — Potfgczenia jednostek

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 — Definicja terminu , istotny”

Zmiany do MSR 19 - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 28 - Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF/MSR

i d il

\J

Grupa oczekuje, iz powyzej wymienione standardy nie bedg miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednostka zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

2.5. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego
sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2019 roku i obejmuje okres 6 miesiecy. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe
na dzied 31 grudnia 2018 roku. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywoéw
pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku.

2.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe

3. Informacja dotyczaca segmentow operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz
istotnych klientéw

3.1. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W oparciu o definicje zawartg w MSFF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta jest gtdwnie na pozostatej
finansowej dziaftalnosci ustugowej. Spdtka podjeta réwniez dodatkowg dziatalno$é oparta na
produkcji gier, ktéra jest w fazie rozwoju.

W zwigzku z tym dziatalno$¢ ta zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach
jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

— przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tgcznie 75%
wartosci generowanych przez Grupe Kapitatowg;

— nie s3 sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegélnych kanatéw
sprzedazowych, co jest zwigzane z charakterystyczna dla branzy wspodtpraca z dostawcami,
ktorych ustugi sg dystrybuowane przez wszystkie kanaty sprzedazowe;
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— w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentdw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji
finansowych dla poszczegdlnych grup ustug, decyzje operacyjne podejmowane s3 na
podstawie wielu szczegétowych analiz i wynikdow finansowych osigganych na sprzedazy
wszystkich ustug we wszystkich kanatach dystrybucji

— Zarzad Arts Alliance S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu
zasobdw na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikdw Grupy, jak réwniez
planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobéw oraz analiz otoczenia.

3.2. Informacje geograficzne
Grupa dziata w dwdch gtéwnych obszarach geograficznych — w kraju oraz zagranicy.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientdow zewnetrznych oraz aktywa trwate w rozbiciu na
obszary operacyjne:

01.01.2019- 01.01.2019-
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy 30.06.2019 30.06.2019
Kraj 426 655
Zagranica 0 397
RAZEM: 426 1052

4. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone sréddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W Il kwartale 2019 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny
wplyw na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
srédrocznym.

Sezonowos$¢ w dziatalnosci Grupy nie wystepuje.

6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢
lub czestotliwos¢.

W Il kwartale 2019 roku nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos$¢, rodzaj lub
czestotliwosé.

7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane w
poprzednich okresach sréodrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktdre byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

Wartosci szacunkowe 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Odpisy aktualizujace -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 149
Rezerwy na przyszte zobowigzania -
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8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 maja 2019 r. podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru, dematerializacji akcji serii D,
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spétki. W
ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zaktada sie emisje do 200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

W Il kwartale 2019 roku spétki Grupy Kapitatowej nie emitowaty innych niz powyzej, nie dokonywaty
wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

9. Informacja o wyptaconych dywidendach (tacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), w
podziale na akcje zwykte i pozostate.

W Il kwartale 2019 roku w Grupie Kapitatowej Arts Alliance nie wyptacano dywidend.

10. Informacja o zdarzeniach nastepujgcych po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktdre nie
zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Po zakonczeniu okresu sSrédrocznego nie miaty miejsca istotne zdarzenia.

11. Wptyw zmian w sktadzie jednostki w trakcie okresu srédrocznego za | pétrocze 2019, w
tym potaczen jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji oraz zaniechania dziatalnosci.

Jednostka dominujgca zawarta umowe sprzedazy z EQT Capital Ltd. tytutem sprzedazy catego pakietu
posiadanych akcji Medard SA oraz sprzedazy catego pakietu akcji Parcel Technik S.A. odpowiednio za
kwote 98 tys. zt oraz 533 tys. zt. Inne istotne transakcje nie wystgpity.

12. Instrumenty finansowe.

Grupa stosuje do kwalifikuje i wycenia instrumenty w oparciu o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej zostaty wyceniane w ten
sam sposoéb.
Grupa wszystkie posiadane udziaty i akcje zakwalifikowata do grupy aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
a Grupa nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane w
zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy.

MSSF 9 wprowadzit réwniez nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywéw kontraktowych). Nowy model
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utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu od poprzednio stosowanego
modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Oczekiwane straty
kredytowe sg to straty kredytowe wazone prawdopodobienstwem wystgpienia niewykonania
zobowigzania.

Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
— model uproszczony: dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
— model ogdlny: dla aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych,
niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla aktywdw wycenianych do wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywoéw finansowych oraz ustala poziom odpisu na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (jesli od momentu poczatkowego
ujecia nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego dla danego instrumentu) badz oczekiwanym
stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego (w przeciwnym przypadku).

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia ekspozycji. Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa bedzie
wykorzystywata matryce rezerw, ktéra zostanie oszacowana w oparciu o obserwacje historycznych
poziomdw sptacalnosci naleznosci (z uwzglednieniem odzyskéw z naleznosci w stosunku do ktérych
podejmowano dziatania windykacyjne oraz wykorzystywano przyjete zabezpieczenia).

Najistotniejszg pozycjg aktywdéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupa, ktéra podlega
nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozyczki. W ocenie Grupa nowy sposdb kalkulacji odpisow nie wptynat istotnie na wartos¢ odpisu z
tytutu utraty na dzien 1 stycznia 2018 roku i na koniec 2018 roku.

Kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci na pozostatych aktywach finansowych sg nieistotne.

13. Informacja o korektach lat poprzednich okresow.

W okresie objetym niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem korekty bteddéw nie
wystapity.

IV. Wybrane dane objasniajgce pozycje skroconego srddrocznego sprawozdania
finansowego.

1. Zapasy

Wybrane zasady rachunkowosci

Produkty i produkty w toku wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedtug kosztu
wytworzenia.

Produkty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug kosztu
wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z
wartosci jest nizsza. Rozchody produktéw ujmowane bedg proporcjonalnie do okresu przez jaki
planowane jest uzyskiwanie przychodow z tytutu sprzedawanych gier komputerowych, przy czym nie
dtuzej niz 2 lata.
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Utworzenie i odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos$é zapaséw ujmuje sie w koszcie wtasnym
sprzedazy.

Szacunki

Istotnym szacunkiem dla Zarzagdu bedzie ustalenie okresu uzytkowania/przynoszenie korzysci przez
poszczegdlne gry, ktéry bedzie podlegat analizie w okresach kwartalnych.

Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018
Produkcja w toku 12 5
RAZEM: 12 5

Na zapasy sktadaty sie poniesione przez jednostke dominujgcg naktady na wytwarzang gre.

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Wybrane zasady rachunkowosci

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 ujmowane w wartosci godziwej
przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

—  w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
— w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Grupa w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13.
Dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnos¢ moga mieé¢ wptyw na
wybor przez Grupe odpowiednich technik wyceny.

Jednak w hierarchii wartosci godziwej range nadaje sie nie technikom wyceny stosowanym do
ustalenia wartosci godziwej, lecz danym wejsciowym wykorzystywanym przy danych technikach
wyceny.

Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opieraé sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Przy wyborze techniki wyceny Grupa (ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim podejscie rynkowe, a w uzasadnionych przypadkach
rowniez podejscie dochodowe.

Wycena i wynik ze sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sg w
wyniku na finansowej.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane s3
w wartosci godziwe;.

Wycena i wynik ze sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sg w
wyniku na finansowej.
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Aktywa finansowe Grupy wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy na
30.06.2019r.

Rezerwa z tyt.

W ‘s
Nazwa jednostki artqsc Wartos¢ godziwa Rdéznica odroczonego podatku
nabycia
dochodowego
PrimeBit Games S.A. 100 880 780 149
Kool2Play S.A. 150 150 - -
TNN Finance S.A. 54 54 - -
RAZEM: 1653 1084 754 149

3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy Grupa a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi (zaleznymi)
Grupy zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.
Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat transakcji dokonanych pomiedzy Spdtkg a

akcjonariuszami Spotki oraz podmiotami powigzanymi z akcjonariuszami Spétki w okresie od dnia 1
stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 roku.

Jednostka dominujgca zawarta umowe sprzedazy z EQT Capital Ltd. tytutem sprzedazy catego pakietu
posiadanych akcji Medard SA oraz sprzedazy catego pakietu akcji Parcel Technik S.A. odpowiednio za
kwote 98 tys. zt oraz 533 tys. zt. Inne istotne transakcje nie wystgpity.

4. Zasady przyjete przy sporzadzeniu srédrocznego skonsolidowanego raportu.

Podczas sporzadzania skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2019 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

5. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

6. Inne informacje mogace w istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy.

Zdaniem Zarzadu Arts Alliance wszystkie istotne informacje objasniajgce dotyczace Emitenta zostaty
przedstawione w niniejszym sprawozdaniu oraz w wybranych informacjach objasniajacych i
informacji dodatkowej do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2019 roku.
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Sprawozdanie Grupy ARTS ALLIANCE

1. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta
w Il kwartale 2019 roku, wraz zopisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen,
w szczegollnosci o nietypowym charakterze majacym wplyw na osiggniete wyniki.

W omawianym kwartale, Emitent byt w petfni skoncentrowany na segmencie gier internetowych.
Realizujgc swojg strategie Spdtka podpisata stosowne porozumienie z Forever Entertainment S.A.,
notowanym na rynku NewConnect w zakresie dalszej dystrybucji sprzedawanych przez siebie gier
DUNGEON & ALIENS, HYPERIDE: Vector Ride oraz ESTIMAN na platformie Nintendo Switch. W
zakresie podpisanej umowy dalszej sprzedazy gier do uzytkownikéw japonskiej konsoli, Emitent liczy
na zwiekszone przychody z tytutu dystrybucji gier, rozliczajagc sie ze spotka gietdowa Forever
Entertainment S.A. na zasadzie miesiecznego , revenue sharing”.

W dniu 22 maja 2019 roku zostat podpisany list intencyjny pomiedzy Spdtkg a spétka Crunching
Koalas Sp. z 0.0. "Crunching Koalas", w celu okreslenia intencji obu stron listu odnosnie wzajemnych
relacji, praw i obowigzkéw w sytuacji, kiedy strony listu zdecydujg sie zawrze¢ umowe inwestycyjng
opartg na warunkach zawartych w podpisanym liscie intencyjnym.

Crunching Koalas to spoétka, ktérej podstawowsq dziatalnos¢ stanowi portowanie gier video oraz
komputerowych na platforme Nintendo Switch, Microsoft Xbox czy Sony PlayStation a takze
wydawanie oraz promocja gier poprzez Crunching Koalas.

W ramach powyziszego porozumienia ustalono miedzy innymi przeprowadzenie due diligence
Crunching Koalas przez Emitenta oraz zaangazowanie czasowe Emitenta w celu wypracowania
docelowego modelu biznesowego, okreslenia szczegétowego przedmiotu inwestycji polegajgcego na
zaangazowaniu kapitatowym w Crunching Koalas oraz wstepne warunki inwestycji. Celem stron jest
podpisanie umowy inwestycyjnej opartej na warunkach zawartych w powyzszym liscie intencyjnym, o
czym Spotka bedzie informowac osobnym raportem biezgcym.

W dniu 24 maja 2019 roku zostat podpisany list intencyjny pomiedzy Spétka a spétkg QED Software
Sp. z o.0. "QED Software", zwane tacznie Stronami, celem okreslenia intencji Stron odnosnie
wzajemnych relacji, praw i obowigzkéw w sytuacji, kiedy Strony zdecydujg sie zawrze¢ umowe
inwestycyjng opartg na warunkach zawartych w podpisanym liscie intencyjnym.

QED Software to spotka, ktorej podstawowg dziatalnos¢ stanowi tworzenie rozwigzan w oparciu o
sztuczng inteligencje — Artificial Intelligence — "Al", przetwarzanie duzych ilosci danych, czy tez
maszynowe nauczanie ,Machine learning”.

W ramach niniejszego porozumienia Strony ustality miedzy innymi przeprowadzenie due diligence
czesci aktywow QED Software przez Emitenta wzgledem rozwigzan zwigzanych z Al w odniesieniu do
realizacji gry internetowej tworzonej przez QED a tym samym zaangazowanie czasowe Emitenta w
celu wypracowania docelowych warunkdw inwestycji polegajagcych na zaangazowaniu kapitatowym
w nowo powstaty podmiot kapitalowy z QED Software. Celem stron jest podpisanie umowy
inwestycyjnej opartej na warunkach zawartych w powyzszym liscie intencyjnym.

Niezaleznie od wydanych 3-ch gier na konsole Nintendo Switch, Zarzad Arts Alliance koncentruje sie
na produkcji wtasnych tytutéw z jednoczesnym zabezpieczeniem ID nazwy a zarazem ich docelowg
sprzedazg na wszelkiego rodzaju platformy dystrybucyjne. Po dokonaniu wszelkich analiz, Emitent
podjat decyzje o wspodtfinansowaniu 2-ch gier w formule ,,survival thriller” i jednoczesnej ich realizacji
za posrednictwem zewnetrznych zespotéw deweloperskich. Obie produkcje z przyjetymi roboczymi
nazwami: ,Project X” oraz ,,Nakayama” majg zostac zrealizowane i wydane w wersji ,,early access” w
2020 roku. Aktualnie trwajg prace projektowe w zakresie obu projektow.
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W zwigzku z koncentracjg dziatan spotki w obszarze gier internetowych, Emitent podjat decyzje o
zbyciu pakietow akcji spotek gietdowych Parcel Technik S.A. oraz Medard S.A. na rzecz inwestora
zewnetrznego a tym samym pozostawieniem portfolio inwestycyjnego w obrebie gier internetowych
(Prime Bit Games S.A. oraz Kool2Play S.A.). Istotnym jest rowniez, ze tak jak akcje spétki Prime Bit
Games S.A. s3 notowane na rynku gietdowym NewConnect, tak rowniez Zarzad Kool2Play S.A. bedzie
dazyt do dopuszczenia akcji spotki na parkiet gietdowy w 2020 roku. Pozostate akcje w dyspozycji
Emitenta w postaci Bookre S.A. réwniez docelowo majg poszukiwaé synergii biznesowych ze spdtka
Emitenta, jak réwniez wykorzystywac potencjat biznesowy z portfolio inwestycyjnym Arts Alliance.

Waznym odnotowania jest fakt dalszego procedowania prospektu emisyjnego Emitenta w Komisji
Nadzoru Finansowego zwigzanego z przeniesieniem akcji spotki z rynku NewConnect na gtéwny
parkiet gietdowy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Przygotowujgc sie do zmiany
notowan na gtéwny rynek GPW, Zarzad Arts Alliance S.A. podjat juz wczesniej uchwate o zmianie
rynku notowan na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, przejsciu na prezentacje wynikéw finansowych
w formule MSSF oraz uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Wartym wskazania jest takze, ze w ocenie Zarzadu, znaczacy wptyw na strate poniesiong w Il
kwartale 2019 r. przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowg Emitenta miat czynnik znaczacego spadku
wartosci akcji spétki Parcel Technik S.A., notowanej na rynku gietdowym NewConnect, w ktdrej
Emitent posiadat jeszcze w Il kwartale 2019 r. 19,72% akcji. Waznym w nadmienieniu w omawianym
raporcie jest rowniez fakt, ze w dniu 15 kwietnia 2019 r. Emitent zawart umowe sprzedazy akcji
Parcel Technik S.A. W wyniku zawarcia powyzszej umowy na dziei publikacji kolejnych raportéow
Emitenta, nie bedzie posiadat juz akcji w spdétce Parcel Technik S.A. nie wykazujgc docelowo strat z
posiadanych w/w aktywoéw finansowych.

Jednoczesnie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 22 maja 2019 r. podjeto uchwate nr
4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru,
dematerializacji akcji serii D, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D Spétki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz zmiany Statutu Spétki. W ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zaktada sie
emisje do 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt.

2. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji,
o ktorych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym.

Emitent konsekwentnie realizuje aktualnie przyjetg strategie funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Emitenta.

3. Inicjatywy podejmowane przez Emitenta jakie w okresie objetym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie.

Arts Alliance S.A. w Il kwartale 2019 roku koncentrowat sie w petni na realizacjach produkcji w
segmencie gier internetowych zjednoczesnym wsparciem swoich spotek portfelowych w tym
segmencie, tj.:
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1. Emitent podpisat stosowng umowe z Forever Entertainment S.A. w zakresie dalszej dystrybucji
gier DUNGEON & ALIENS, HYPERIDE: Vector Ride oraz ESTIMAN na konsole Nintendo Switch,
liczac zarazem na zwiekszong sprzedaz wynikajgcg z w/w gier z jednoczesnymi miesiecznymi
rozliczeniami z Forever Entertainment S.A. na zasadzie ,revenue sharing”.

2. Emitent koncentrujgc sie na wspoétfinansowaniu i wydawaniu gier podjat decyzje o wytworzeniu
wiasnych 2-ch tytutdw gier internetowych z jednoczesng ich realizacja za posrednictwem
zewnetrznych zespotéw deweloperskich. Gry pod przyjetymi roboczymi nazwami: ,Project X”
oraz ,Nakayama” w formule ,survival thriller” majg zostac¢ zrealizowane i wydane w wers;ji ,early
access” w 2020 roku. Aktualnie trwajg prace projektowe w zakresie obu produkgji.

3. Wartym odnotowania, ze w dalszym ciggu Zarzad Arts Alliance S.A. proceduje prospekt emisyjny
w Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z przeniesieniem notowan akcji Emitenta na gtéwny
rynek Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw finansowych na dany rok w $wietle wynikow zaprezentowanych w
niniejszym raporcie kwartalnym.

Bazujac na przyjetej aktualizacji strategii, Emitent zaktada w kolejnych kwartatach dynamike wzrostu
spotki na bazie osigganych wiekszych przychodéw z wydawanych gier internetowych, w przysztosci
realizowanych wtasnych gier jak rowniez na bazie osigganych korzysci z portfolio spétek znajdujacych
sie w strukturach kapitatowych Emitenta. Jednoczesnie ze wzgledu na niedawne rozpoczecie
prowadzenia dziatalnosci wedtug zaktualizowanej strategii oraz trudnosci oszacowania bezposrednich
przychoddw z przyjetej dziatalnosci w najblizszych kwartatach, Emitent w dalszym ciggu zdecydowat
sie nie publikowac prognoz finansowych na 2019 roku.

5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na
petne etaty.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, Emitent zatrudnia 2 osoby na umowe o
prace oraz wspotpracuje zszeregiem osdb na podstawie uméw cywilnoprawnych. Spétka w
zaleznosci od pojawiajgcych sie potrzeb podejmuje wspdtprace z osobami lub podmiotami na
podstawie umoéw cywilnoprawnych (umowy zlecenie, umowy o dzieto) lub na podstawie umoéw z
osobami o Swiadczenie ustug (prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarczg) co pozwala na elastyczne
zarzadzanie zasobami ludzkimi i optymalizacje kosztowa od strony zatrudnienia (rowniez w zakresie
Grupy Kapitatowej Arts Alliance S.A.).

Andrzej Zajac
Prezes Zarzadu Arts Alliance S.A.
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